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Введение

Необходимым условием развития экономики является высокая инвестиционная активность. Она достигается посредством роста объемов реализуемых инвестиционных ресурсов и наиболее эффективного их использования в приоритетных сферах материального производства и социальной сфере. Инвестиции предназначены для поднятия и развития производства, увеличения его мощностей, технологического уровня. Инвестиции формируют производственный потенциал на новой научно-технической базе и предопределяют конкурентные позиции стран на мировых рынках. Инвестиции являются локомотивом в развитии экономики.

Цель курсовой работы – рассмотреть статистические методы, применяемые для изучения инвестиций.

В теоретической части работы рассмотрим такие вопросы как:

– инвестиции как объект статистического изучения;

– система статистических показателей, характеризующих инвестиции;

– применение метода анализа рядов динамики в изучении инвестиций.

В расчётной части работы стоят следующие задачи:

Задание 1. Исследование структуры совокупности.

Задание 2. Выявление наличия корреляционной связи между признаками, установление направления связи и оценка ее тесноты. Оценка значимости полученных характеристик связи признаков.

Задание 3. Применение метода выборочных наблюдений.

Задание 4. Применение статистических методов в финансово-экономических задачах.

В аналитической части будут рассмотрены аналитические показатели ряда динамики инвестиций в акции ОАО Челябинский трубопрокатный завод. Расчеты проведены с помощью MS Excel.
1.Теоретическая часть
1.1Инвестиции как объект статистического изучения

В соответствии с Федеральным законом от 25 февраля 1999 г. №39-ФЗ «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений» инвестиции определяются следующим образом:

инвестиции – денежные средства, ценные бумаги, иное имущество, в том числе имущественные права, иные права, имеющие денежную оценку, вкладываемые в объекты предпринимательской и (или) иной деятельности в целях получения прибыли и (или) достижения иного полезного эффекта1;

инвестиционная деятельность – вложение инвестиций и осуществление практических действий в целях получения прибыли и (или) достижения иного полезного эффекта;

капитальные вложения – инвестиции в основной капитал (основные средства), в том числе затраты на новое строительство, расширение, реконструкцию и техническое перевооружение действующих предприятий, приобретение машин, оборудования, инструмента, инвентаря, проектно-изыскательские работы и другие затраты.
В зависимости от объекта вложения капитала принято различать следующие виды инвестиций: реальные инвестиции; финансовые инвестиции.

К реальным инвестициям относятся вложения:

– в основной капитал;

– в материально-производственные запасы;

– в нематериальные активы.

В статистическом учете и экономическом анализе реальные инвестиции называют капиталообразующими. Основное место в структуре капиталообразующих инвестиций занимают инвестиции в основной капитал.

К финансовым инвестициям относятся вложения:

– в акции, облигации, другие ценные бумаги, выпущенные как частными предприятиями, так и государством, местными органами власти;

– в иностранные валюты;

– в банковские депозиты;

– в объекты тезаврации.

Финансовые инвестиции лишь частично направляются на увеличение реального капитала, большая их часть – непроизводительное вложение капитала.

Финансовые инвестиции выступают относительно самостоятельной формой инвестиций, в то же время являются связующим звеном на пути превращения капиталов в реальные инвестиции. Они формируют один из каналов поступления капиталов в реальное производство. При учреждении и организации акционерного общества, в случае увеличения его уставного капитала, сначала происходит выпуск новых акций, после чего следуют реальные инвестиции.

Осуществляя реальные инвестиции, предприятие-инвестор увеличивает свой производственный потенциал. При осуществлении финансовых инвестиций инвестор увеличивает свой финансовый капитал, получая дивиденды и другие доходы.

Инвестиции можно классифицировать по признакам:

По объектам инвестирования:

▪ Реальные(нефинансовые) инвестиции

▪ Финансовые инвестиции.
По характеру участия в инвестиционном процессе:

▪ Прямые – осуществляются непосредственно самим инвестором.

▪ Непрямые (косвенные) – осуществляются через финансовых посредников.

По периоду инвестирования:
▪ Долгосрочные – на период от трех и более лет
▪ Среднесрочные – от одного до трех лет

▪ Краткосрочные инвестиции – до одного года

По региональному признаку:

▪ Внутренние (отечественные) 
▪ Внешние (зарубежные) инвестиции.

По формам собственности используемого инвестором капитала:

▪ Частные инвестиции – вложения капитала физическими и юридическими лицами негосударственной формы собственности.

▪ Государственные инвестиции – осуществляются центральными и местными органами власти и управления за счет бюджетов, внебюджетных фондов и заемных средств, а также вложения, осуществляемые государственными предприятиями за счет собственных и заемных средств:

– Государственные капвложения.

– Налоговые льготы (налоговый кредит, отсрочка уплаты и т.п.)

– Приобретение пакета (или контрольного пакета) акций.

– Погашение обязательств по поручительствам.

▪ Иностранные – вложения капитала нерезидентами:

– Прямые – вложения капитала, обеспечивающие контроль инвестора над зарубежными предприятиями.

– Портфельные – вложения капитала в акции зарубежных предприятий (без приобретения контрольного пакета), облигации, другие ценные бумаги иностранных государств, международных валютно-кредитных организаций, еврооблигации с целью получения повышенной доходности за счет налоговых льгот, изменения валютного курса и т.п.). Для инвестора имеет значение только доход, а контроль за предприятием его не интересует.

▪ Совместные – осуществляются совместно субъектами страны и иностранных государств.

По воспроизводственной направленности:

▪ Валовые инвестиции – характеризуют общий объем капитала, инвестируемого в воспроизводство основных фондов и нематериальных активов в определенном периоде. Они включают:

– инвестиции расширения – источником является вновь созданная стоимость, фонд чистого накопления национального дохода. Предприниматели делают инвестиции обновления за счет собственной прибыли и за счет заемных средств, полученных на рынке ссудных капиталов.

– инвестиции обновления – источником служат средства из фонда возмещения потребленного основного капитала, т.е. амортизационные отчисления.

▪ Реновационные инвестиции – характеризуют объем капитала, инвестируемого в простое воспроизводство основных средств и амортизируемых нематериальных активов (приравниваются к сумме амортизационных отчислений в определенном периоде)

▪ Чистые инвестиции – характеризуют объем капитала, инвестируемого в расширенное воспроизводство. Рассчитываются как разность между валовыми инвестициями и амортизационными отчислениями по всем активам в определенном периоде.

Основными источниками статистической информации об инвестициях являются:

▪ данные государственного статистического наблюдения,

▪ бухгалтерской отчетности организаций,

▪ административные данные (например, сведения о государственной регистрации операций с недвижимостью),

▪ информация фондовых бирж о курсах ценных бумаг.

В бухгалтерской отчетности организаций содержится информация о накопленной величине финансовых инвестиций по состоянию на начало и конец отчетного периода, их распределению по видам; движении в течение отчетного периода средств финансирования долгосрочных инвестиций; поступлении и расходовании денежных средств в сферах текущей, инвестиционной и финансовой деятельности; поступлении и выбытии основного капитала. В рамках государственного статистического наблюдения сбор сведений об инвестициях осуществляется ежеквартально. Формы статистического наблюдения рассылаются всем без исключения организациям, которые не являются субъектами малого предпринимательства. Субъекты малого предпринимательства обследуются по ограниченному числу показателей с использованием метода расслоенного случайного отбора. Выборочные данные распространяются на всю совокупность субъектов малого предпринимательства. Раз в несколько лет проводится сплошное обследование субъектов малого предпринимательства, дающее возможность уточнить полученные выборочным методом данные. Сведения об инвестициях в основной капитал, полученные от организаций, дополняются расчетными данными об инвестициях, осуществленных физическими лицами, а также в сфере неформальной (скрытой) экономики.

Как сообщила Федеральная служба государственной статистики (Росстат), темпы роста инвестиций в основной капитал в России в июне 2011 года замедлились до 4,7% в годовом исчислении по сравнению с 7,4% в мае. Как отмечается в оперативном докладе Росстата о социально-экономическом положении России, в номинальном выражении объем инвестиций в основной капитал в стране в июне составил 900,3 млрд рублей.

В первом полугодии 2011 года объем инвестиций в основной капитал вырос на 2,7%. В месячном сопоставлении июньские данные показали рост инвестиций в основной капитал 19,5%, что оказалось меньше майских показателей — 25,8%.

Стоит напомнить, что начало года для инвестиций оказалось очень слабым: так, в месячном сопоставлении в сравнении с декабрем прошлого года инвестиции в основной капитал упали в январе 2011 года на 79,6%. С наступлением второго квартала ситуация несколько выправилась: в апреле инвестиции в основной капитал в РФ выросли на 2,2% в годовом сопоставлении. Майский показатель и вовсе подскочил, составив 7,4% и порадовав правительство и экономистов.

Прошлый год в плане инвестиций был достаточно удачным: показатель вырос на 6% по сравнению с 2009 годом и составил 9 трлн 105,1 млрд рублей. За 2009 год инвестиции в основной капитал в России снизились на 16,2% по сравнению с 2008 годом, до 7 трлн 539,9 млрд рублей, при том что Минэкономразвития прогнозировало рост инвестиций на уровне 5,9%.

Год текущий, как признает и само Минэкономразвития, будет не самым удачным с точки зрения инвестиций в основной капитал: министерство уже понизило прогноз по росту инвестиций в основной капитал с 9 до 6%. А в зависимости от того, как будут развиваться события, показатель вполне может не дотянуть и до заявленной планки.

1.2. Система статистических показателей, характеризующих инвестиции

Инвестиции осуществляются с целью получения прибыли (дохода).

Доход от инвестирования представляет собой выгоду, получаемую от вложений средств в экономические активы. При этом вид дохода зависит от вида экономического актива – объекта инвестирования.

Состав инвестиционного дохода по видам экономических активов выглядит следующим образом:

1. Доход от инвестиций в нефинансовые активы
1.1. Прибыль

1.2. Рента

2. Доход от инвестиций в финансовые активы
2.1. Проценты по депозитам

2.2. Проценты (дисконт, индексация суммы долга) по ценным бумагам, кроме, акций

2.3. Проценты по ссудам

2.4. Дивиденды по акциям

2.5. Проценты по товарному кредиту

Инвестирование, в некоторые виды активов (например, ценности, наличные деньги и др.) не связано с получением дохода.

1. Доход от инвестиций в нефинансовые (реальные) активы – это доход от реализации произведенных с их помощью товаров и услуг за вычетом расходов на производство (заработная плата, стоимость использованных материалов и иные затраты). Таким образом, по экономическому содержанию этот показатель аналогичен прибыли.

Доход от инвестирования нефинансовых активов определяется:

а) для произведенных активов (здания, сооружения, машины и оборудование) – в размере чистой прибыли от деятельности по сдаче в аренду;

б) для не произведенных активов (земля, недра и т.п.) – в размере чистой ренты, получаемой их владельцем.

2. Инвестиционный доход от вложений в финансовые активы представляет собой доход от собственности, получаемый в результате предоставления этих активов в пользование другим экономическим единицам. Вид получаемого дохода от собственности определяется видом предоставляемых финансовых активов.

Инвестиционный доход по депозитам и ссудам измеряется суммой процентов, начисляемых исходя из установленной в соответствующем договоре процентной ставки. К категории ссуд относятся также соглашения о продаже ценных бумаг с последующим их выкупом. Инвестиционный доход по ним определяется как разница между ценой выкупа и ценой продажи ценных бумаг.

Инвестиционный доход по ценным бумагам, кроме акций, измеряется в зависимости от их вида суммой процентов, дисконта или индексации суммы долга.

Инвестиционный доход по акциям и другим видам участия в капитале (паи различного вида) определяется в размере начисляемых дивидендов.

К инвестиционному доходу по дебиторской задолженности относятся проценты за товарный кредит.

Показатель, характеризующий доходность инвестиций в общем виде, определяется нормой процента (дохода) на вложенные средства, которая рассчитывается по следующей формуле: 
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где r – доходность (в долях от единицы);

Д – годовой доход от инвестиций;

И– инвестиции.

В условиях инфляции в показателях доходности содержится компонента, обусловленная ростом цен. Для ее устранения используется индекс потребительских цен:
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где 
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- реальная доходность (в долях от единицы);

r – номинальная доходность (в долях от единицы);

ИПЦ – индекс потребительских цен.

На макроуровне для характеристики доходности инвестиций рассчитывают норму инвестиций – отношение общего объема инвестиций к валовому внутреннему продукту:

[image: image4.wmf]И

И

Н

ВВП

=


Для анализа эффективности отдельных инвестиций в нефинансовые активы (инвестиционных проектов) используются показатели, учитывающие временную стоимость денег. Наиболее распространенным показателем является NPV – чистая приведенная стоимость.

Этот показатель вычисляется как разность общей суммы доходов от инвестиций и инвестиционных вложений, приведенных к одному моменту времени.

Допустим, делается прогноз, что в течение m периодов делаются инвестиции Icj (инвестиционные затраты), которые генерируют в течение последующих k лет годовые притоки в размере Р1, Р2,…, Рn.

Современная величина этих общих накопленных доходов находится дисконтированием по ставке сравнения r:
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где Рj – размер дохода в j-ом периоде,

r – ставка сравнения (дисконтирования).

Современная величина инвестиций:
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Чистый приведённый доход (эффект, стоимость) находится как разность приведённой величины дохода и капиталовложений (инвестиций):
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Если NPV > 0, то инвестор получит прибыль, инвестиционный проект является эффективным. Если NPV < 0, инвестор понесет убытки, проект неэффективный. Если NPV = 0 инвестиции ни прибыльны, ни убыточны.

Для оценки региональной эффективности инвестиций может использоваться предложенный Г.Н. Чудилиным и В.М. Рябцевым динамический мультипликатор региональных инвестиций(МРД):3
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- прирост ВРП в n-й год;


[image: image10.wmf]0

t

JP

D

- прирост автономных инвестиций в регионе в начальный период времени;

t=1,2,3…n – периоды времени;

n – временной шаг между приростами ВРП и инвестиций, когда МРД достигает максимально возможного значения.

Отсюда следует: 
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Кроме того сравнивая эффективность инвестиций в различных регионах можно воспользоваться еще одним способом. Можно сделать допущение, что в каждом из регионов среднегодовой (за определенное количество лет) прирост произведенного ВРП порожден среднегодовым значением инвестиций за этот период. При таком допущении эффективность инвестиций в каждый регион может быть определена по формуле:
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где Эи – эффективность реальных инвестиций в отрасль за n лет;
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-прирост ВРП в регионе в i-м году при условии что за каждый год ВРП приведен в сопоставимые цены (например, цены последнего года);
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- инвестиции в i-м году при условии, что за каждый год инвестиции приведены в сопоставимые цены того же года;

n – количество лет включенных в расчет.

1.3 Применение метода анализа рядов динамики в изучении инвестиций
С помощью статистических методов можно наиболее точно отразить изменения в различных видах инвестиций и процессе инвестиционной деятельности.

Основные методы, используемые в статистике для изучения инвестиций:

1. Метод статистических группировок:

2. Индексный метод.

3. Метод корреляционно-регрессионного анализа.

4. Графический и табличный методы

5. Метод обобщающих статистических показателей.

6. Выборочный метод

7. Метод анализа рядов динамики, который мы рассмотрим подробнее.

Одной из важнейших задач статистики является изучение изменений анализируемых показателей во времени, т.е. их динамика. Эта задача решается при помощи анализа рядов динамики (или временных рядов).

Ряд динамики (или динамический ряд) представляет собой ряд расположенных в хронологической последовательности числовых значений статистического показателя, характеризующих изменение явления во времени.

Изучение происходящих изменений является одним из необходимых условий познания закономерности их динамики.  Для количественной оценки динамики инвестиционной деятельности применяются статистические показатели: 
· абсолютные приросты ∆y=yi-y0;
·  темпы роста и прироста Тр=
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· средний абсолютный прирост 
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·  средний темп роста 
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·  средний темп прироста 
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Построение и анализ рядов динамики позволяют выявить и измерить закономерности развития инвестиционного процесса во времени. Эти закономерности не проявляются четко на каждом конкретном уровне, а лишь в тенденции, в достаточно длительной динамике. На основную закономерность динамики накладываются другие, прежде всего случайные, иногда сезонные влияния. Выявление основной тенденции в изменении уровней, именуемой трендом, является одной из главных задач анализа рядов динамики.

По времени, отраженному в динамических рядах, они разделяются на моментные и интервальные.

Моментным называется ряд динамики, уровни которого характеризуют состояние явления на определенные даты (моменты времени).

Интервальным (периодическим) рядом динамики называется такой ряд, уровни которого характеризуют размер явления за конкретный период времени (год, квартал, месяц).

Значения уровней интервального ряда в отличие от уров​ней моментного ряда не содержатся в предыдущих или последующих показателях, их можно просуммировать, что позволяет получать ряды динамики более укрупненных периодов. Например, суммирование уровней размера инвестиций за каждый год позволяет определить их размер за несколько лет в целом и в среднем за год.
Анализ интенсивности изменения во времени осуществляется с помощью показателей, получаемых в результате сравнения уровней, к таким показателям относятся: абсолютный прирост, темп роста, темп прироста, абсолютное значение одного процента прироста, а также определяются средние величины: средний уровень ряда, средний абсолютный прирост, средний темп роста и прироста.

Показатели анализа ряда динамики могут вычисляться на постоянной и переменных базах сравнения. Принято называть сравниваемый уровень отчетным, а уровень, с которым производится сравнение, – базисным.

Для определения абсолютной величины, стоящей за каждым процентом прироста прибыли, рассчитывают показатель абсолютного значения одного процента прироста (А%). Один из способов его расчета – расчет по формуле:
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Числовые обозначения:
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- уровень первого периода; 
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- уровень сравниваемого периода;
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 – уровень предыдущего периода; 
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- уровень последнего периода;

п – число уровней ряда динамики.

Средний уровень в интервальном ряду динамики вычисляется по формуле:
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Рассмотрим аналитические показатели ряда динамики инвестиций в акции ОАО ЧТПЗ г. Челябинска за 2008–2011 гг.

Результаты проведенных расчетов позволяют сделать следующие выводы.

В ОАО ЧТПЗ объем инвестиций за четыре года вырос на 110,5%, что в абсолютном выражении составляет 25689,7 млн. руб., а в г. Калининграде на 50,8%, что в абсолютном выражении составляет 8582 млн. руб.
Размер инвестиций за четыре года вырос на 76,693%, что в абсолютном выражении составляет 25719 млн. руб.

Наблюдается положительная динамика в течение всего периода.
В течение анализируемого четырехлетнего периода инвестирования средний размер инвестиций составил 43027 млн. руб., в среднем за год он увеличивался на 8573 млн. руб. (
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Ускоренный рост инвестиций в основной капитал можно увидеть по увеличивающемуся абсолютному значению одного процента прироста.

ОАО ЧТПЗ наиболее привлекателен для инвесторов.

Показанные тенденции свидетельствуют о благоприятном развитии экономики, расширении деятельности предприятия, увеличении предпринимательской активности.

2. Расчетная часть

Для анализа инвестирования предприятий собственными средствами в регионе проведена 10%-ная механическая выборка, в результате которой получены следующие данные, млн. руб. 
Таблица 2.1
Данные о предприятиях.
	№ предприятия

п/п
	Нераспределенная прибыль
	Инвестиции в основные фонды

	1
	2,7
	0,37

	2
	4,8
	0,90

	3
	6,0
	0,96

	4
	4,7
	0,68

	5
	4,4
	0,60

	6
	4,3
	0,61

	7
	5,0
	0,65

	8
	3,4
	0,51

	9
	2,3
	0,35

	10
	4,5
	0,70

	11
	4,7
	0,80

	12
	5,4
	0,74

	13
	5,8
	0,92

	14
	3,9
	0,58

	15
	4,2
	0,57

	16
	5,6
	0,78

	17
	4,5
	0,65

	18
	3,8
	0,59

	19
	2,0
	0,16

	20
	4,8
	0,72

	21
	5,2
	0,63

	22
	2,2
	0,24

	23
	3,6
	0,45

	24
	4,1
	0,57

	25
	3,3
	0,45


Задание 1. По исходным данным:

1. Построить статистический ряд распределения организаций по признаку инвестиции в основные фонды образовав четыре группы с равными интервалами.

Решение:  
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I группа  0,16 – 0,36
II группа 0,36 – 0,56
III группа  0,56 – 0,76
IV группа  0,76 – 0,96 
Таблица 2.2
Разработочная таблица группировки предприятий по величине инвестиций в основные фонды

	Номер группы
	Группы предприятий по величине среднегодовой стоимости основных производственных фондов
	Номер предприятия
	Инвестиции в основные фонды

	Нераспределенная прибыль

	А
	Б
	1
	2
	3

	I
	0,16 – 0,36
	19
9

22
	0,16

0,35

0,24

	2,0
2,3

2,2

	
	Итого
	3
	0,75
	6,5

	II
	0,36 – 0,56
	1
8
23
25
	0,37
0,51
0,45
0,45
	2,7
3,4
3,6
3,3

	
	Итого 
	4
	1,78
	13

	III
	0,56 – 0,76
	4
5
6
7
10
12
14
15
17
18
20
21
24
	0,68
0,60
0,61
0,65
0,70
0,74
0,58
0,57
0,65
0,59
0,72
0,63
0,57
	4,7
4,4
4,3
5,0
4,5
5,4
3,9
4,2
4,5
3,8
4,8
5,2
4,1

	
	Итого
	13
	8,29
	58,8

	IV
	0,76 – 0,96
	2
3
11
13
16
	0,90
0,96
0,80
0,92
0,78

	4,8
6,0
4,7
5,8
5,6


	
	Итого
	5
	4,36
	26,9

	
	Всего
	25
	15,18
	105,2


Таблица 2.3
Таблица инвестиций в основные фонды для каждой из групп
	Номер группы
	Группы предприятий по инвестициям в основные фонды
	Середина интервала
	Число предприятий
	Инвестиции в основные фонды
	Нераспределенная прибыль

	I
	0,16 – 0,36
	0,26
	3
	0,75
	6,5

	II
	0,36 – 0,56
	0,46
	4
	1,78
	13

	III
	0,56 – 0,76
	0,66
	13
	8,29
	58,8

	IV
	0,76 – 0,96
	0,86
	5
	4,36
	26,9

	 
	Итого
	 
	25
	15,18
	105,2


Наибольшее число предприятий имеет величину инвестиций в основные фонды от 0,56 до 0,76 млн. руб., 5 предприятий – от 0,76 до 0,96 млн. руб. Наименьшее число предприятий, а именно 3, имеют величину среднегодовой стоимости основных производственных фондов в размере от 0,16 до 0,36 млн. руб., по 4 предприятия  - от 0,36 до 0,56 млн. руб. 
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Рис 2.1. Графическое изображение распределения предприятий по величине основных производственных фондов

Мода – это наиболее часто встречающееся значение в совокупности. Таким образом, исходя из графического изображения распределения предприятий, модой является величина основных фондов в размере 0,66 млн. руб. 
Находим моду по формуле:

  Мо = 
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Хmin – нижняя граница модального интервала

k – величина модального интервала

f1 – частота интервала предшествующего модальному

f2 – частота модального интервала

f3 – частота интервала последующего за модальным

 М0 = 
[image: image30.wmf](

)

(

)

66

,

0

6

12

4

12

4

12

2

,

0

56

,

0

=

-

+

-

-

×

+


Находим медиану:

Me =
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 - нижняя граница медианного интервала
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Соотношение характеристик центра распределения числа предприятий по величине инвестиций в основные фонды свидетельствует об умеренной асимметрии. 
2. Рассчитать характеристики интервального ряда распределения: среднюю арифметическую, среднее квадратическое отклонение, коэффициент вариации.
Таблица 2.4
Разработочная таблица для вычисления  промежуточных значений для определения дисперсии
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	0,26
	3
	0,78
	0,203
	3

	0,46
	4
	1,84
	0,846
	7

	0,66
	13
	8,58
	5,663
	20

	0,86
	5
	4,3
	3,7
	25

	Итого
	25
	15,5
	10,412
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Так как коэффициент вариации меньше 33%, то рассматриваемая совокупность однородна по своему составу.

2006 Вычислить среднюю арифметическую по исходным данным, сравнить ее с аналогичным показателем для интервального ряда распределения. Объяснить причину их расхождения. 
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Расхождение средней арифметической по исходным данным от средней арифметической, рассчитанной для интервального ряда распределения, зависит от несимметричности распределения. Чем несимметричные распределение, тем ошибка больше (С = 0,607 млн.руб.; 
[image: image46.wmf]=

x

0,62 млн.руб.).

Общий вывод по заданию:

Наибольшее число предприятий имеет величину инвестиций в основные фонды от 0,56 до 0,76 млн. руб., 5 предприятий – от 0,76 до 0,96 млн. руб. Наименьшее число предприятий, а именно 3, имеют величину среднегодовой стоимости основных производственных фондов в размере от 0,16 до 0,36 млн. руб., по 4 предприятия  - от 0,36 до 0,56 млн. руб. 

Мода – это наиболее часто встречающееся значение в совокупности. Таким образом, исходя из графического изображения распределения предприятий, модой является величина основных фондов в размере 0,66 млн. руб. 

Медиана – это серединное значение совокупности. Т.е. у половины предприятий затраты на инвестиции в основные фонды находятся в пределах до 0,652 млн.руб., а у другой половины предприятий находится в пределах после 0,652 млн.руб.

Так как коэффициент вариации V= 29 % меньше 33%, то рассматриваемая совокупность однородна по своему составу.

Расхождение средней арифметической по исходным данным от средней арифметической, рассчитанной для интервального ряда распределения, зависит от несимметричности распределения. Чем несимметричнее распределение, тем ошибка больше  (С = 0,607 млн.руб.; 
[image: image47.wmf]=
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0,62 млн.руб.).
Среднеквадратическое отклонение является мерилом надежности средней. Чем меньше среднеквадратическое отклонение, тем лучше средняя арифметическая отражает собой всю представленную совокупность. В данном случае среднеквадратическое отклонение имеет значение 0,18, что подтверждает достаточную надежность средней. 
Задание 2. По исходным данным:
1. Установить наличие и характер связи между признаками среднегодовая стоимость основных производственных фондов и выпуск продукции, образовав пять групп с равными интервалами по обоим признакам, методами:

а) аналитической группировки;

б) корреляционной таблицы.

Построим аналитическую группировку. В качестве факторного (группировочного) признака примем величину инвестиций в основные фонды, а результативного признака – нераспределенную прибыль. 
Таблица 2.5
Таблица аналитической группировки
	Номер группы
	Группы предприятий по величине инвестиций в основные фонды
	Число предприятий
	Инвестиции в основные фонды
	Нераспределенная прибыль

	
	
	
	всего
	в среднем на одно предприятие
	всего
	в среднем на одно предприятие

	I
	0,16 – 0,36
	3
	0,75
	0,25
	6,5
	2,17

	II
	0,36 – 0,56
	4
	1,78
	0,445
	13
	3,25

	III
	0,56 – 0,76
	13
	8,29
	0,638
	58,8
	4,52

	IV
	0,76 – 0,96
	5
	4,36
	0,872
	26,9
	5,38

	 
	Итого
	25
	15,18
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	105,2
	

	
	В среднем на одно предприятие
	-
	-
	
	
	


Данные, приведенные в таблице, показывают, что с увеличением величины инвестиций в основные фонды от группы к группе увеличиваются средние размеры нераспределенной прибыли. Это говорит о наличии прямой связи между рассматриваемыми признаками, т. Е. чем крупнее предприятие, тем больше инвестиции.
Метод корреляционной таблицы. 
Таблица 2.6
Корреляционная таблица
	№ предприятия
	Инвестиции в основные фонды, х
	Нераспределенная прибыль, у
	х2
	у2
	ху
	у^

	1
	0,37
	2,7
	0,137
	7,29
	0,999
	4,102

	2
	0,90
	4,8
	0,81
	23,04
	4,32
	4,339

	3
	0,96
	6,0
	0,921
	36
	5,76
	4,366

	4
	0,68
	4,7
	0,462
	22,09
	3,196
	4,241

	5
	0,60
	4,4
	0,36
	19,36
	2,64
	4,205

	6
	0,61
	4,3
	0,372
	18,49
	2,623
	4,21

	7
	0,65
	5,0
	0,423
	25
	3,25
	4,228

	8
	0,51
	3,4
	0,26
	11,56
	1,734
	4,165

	9
	0,35
	2,3
	0,123
	5,29
	0,805
	4,093

	10
	0,70
	4,5
	0,49
	20,25
	3,15
	4,25

	11
	0,80
	4,7
	0,64
	22,09
	3,76
	4,295

	12
	0,74
	5,4
	0,548
	29,16
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x

3,996
	4,268

	13
	0,92
	5,8
	0,846
	33,64
	5,336
	4,348

	14
	0,58
	3,9
	0,336
	15,21
	2,262
	4,196

	15
	0,57
	4,2
	0,325
	17,64
	2,394
	4,192

	16
	0,78
	5,6
	0,608
	31,36
	4,368
	4,286

	17
	0,65
	4,5
	0,423
	20,25
	2,925
	4,228

	18
	0,59
	3,8
	0,348
	14,44
	2,242
	4,201

	19
	0,16
	2,0
	0,026
	4
	0,32
	4,009

	20
	0,72
	4,8
	0,518
	23,04
	3,456
	4,259

	21
	0,63
	5,2
	0,397
	27,04
	3,276
	4,219

	22
	0,24
	2,2
	0,058
	4,84
	0,528
	4,044

	23
	0,45
	3,6
	0,203
	12,96
	1,62
	4,138

	24
	0,57
	4,1
	0,325
	16,81
	2,337
	4,192

	25
	0,45
	3,3
	0,203
	10,89
	1,485
	4,138

	Итого
	15,18
	105,2
	10,162
	471,74
	68,782
	105,212

	Среднее
	0,607
	4,208
	0,406
	18,87
	2,751
	4,208
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 - линейное уравнение регрессии

Найдем параметры данного уравнения
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Полученное уравнение регрессии показывает, что связь между величиной инвестиций в основные фонды и нераспределенной прибылью прямая.

 
Определим тесноту корреляционной связи между переменными х и у с помощью эмпирического корреляционного отношения.
Расчетные значения, необходимые для исчисления 
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Таблица 2.7
Таблица для исчисления 
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	-1,508
	2,274
	-0,106
	0,011
	-1,402
	1,966

	0,592
	0,35
	0,131
	0,017
	0,461
	0,213

	1,792
	3,211
	0,158
	0,025
	1,634
	2,67

	0,492
	0,242
	0,033
	0,001
	0,459
	0,211

	0,192
	0,037
	-0,003
	0,000009
	0,195
	0,038

	0,092
	0,008
	0,002
	0,000004
	0,09
	0,008

	0,792
	0,627
	0,02
	0,004
	0,772
	0,596

	-0,808
	0,653
	-0,043
	0,002
	-0,765
	0,585

	-1,098
	1,206
	-0,115
	0,013
	-1,793
	3,215

	0,292
	0,085
	0,042
	0,002
	0,25
	0,063

	0,492
	0,242
	0,087
	0,008
	0,405
	0,164

	1,192
	1,421
	0,06
	0,004
	1,132
	1,281

	1,592
	2,534
	0,14
	0,02
	1,452
	2,108

	-0,308
	0,095
	-0,012
	0,0001
	-0,296
	0,088

	-0,008
	0,00006
	-0,016
	0,0003
	0,008
	0,00006

	1,392
	1,938
	0,078
	0,006
	1,314
	1,727

	0,292
	0,085
	0,02
	0,0004
	0,272
	0,074

	-0,408
	0,166
	-0,007
	0,00005
	-0,401
	0,16

	-2,208
	4,875
	-0,199
	0,4
	-2,009
	4,036

	0,592
	0,35
	0,051
	0,003
	0,541
	0,293

	0,992
	0,984
	0,011
	0,0001
	0,981
	0,962

	-2,008
	4,032
	-0,164
	0,027
	-1,844
	3,4

	-0,608
	0,34
	-0,07
	0,005
	-0,538
	0,29

	-0,108
	0,012
	-0,016
	0,0003
	-0,092
	0,008

	-0,908
	0,824
	-0,07
	0,005
	-0,838
	0,702

	Итого
	26,59
	
	0,581
	
	24,858
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Теснота корреляционной связи может быть измерена теоретическим корреляционным отношением  
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Полученное значение теоретического корреляционного отношения 0,255 свидетельствуют о возможном наличии заметной связи между величиной инвестиций в основные фонды и нераспределенной прибылью. 
Коэффициент детерминации равен 0,065. Отсюда заключаем, что только 6,5% общей вариации нераспределенной прибыли обусловлено вариацией величины инвестиций в основные фонды. 93,5% общей вариации нельзя объяснить вариацией величины инвестиций в основные фонды.

Общий вывод по заданию: 
Данные аналитической группировки показывают,  что с увеличением величины Инвестиций в основные фонды от группы к группе увеличиваются средние размеры нераспределенной прибыли. Это говорит о наличии прямой связи между рассматриваемыми признаками, т. Е. чем крупнее предприятие, тем больше инвестиций.

Полученное уравнение регрессии показывает, что связь между величиной инвестиций в основные фонды и нераспределенной прибылью прямая.

Полученное значение теоретического корреляционного отношения 0,255 свидетельствуют о возможном наличии заметной связи между величиной инвестиций в основные фонды и нераспределенной прибылью. 

Коэффициент детерминации равен 0,065. Отсюда заключаем, что только 6,5% общей вариации нераспределенной прибыли обусловлено вариацией величины инвестиций в основные фонды. 93,5% общей вариации нельзя объяснить вариацией величины инвестиций в основные фонды.

Задание3. По результатам выполнения задания 1 с вероятностью 0,954 определите:
1. Ошибку выборки среднего размера инвестиций и границы, в которых будет находиться средний размер инвестиций в генеральной совокупности.
2. Ошибку выборки доли предприятий с инвестициями в основной капитал 0,76 млн. руб. и более и границы, в которых будет находиться генеральная доля.
Решение:

1.Для определения средней ошибки выборки необходимо рассчитать выборочную среднюю величину и дисперсию изучаемого признака.
Таблица 2.8
Разработочная таблица для вычисления  промежуточных значений для определения дисперсии
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	0,26
	3
	0,78
	0,203

	0,46
	4
	1,84
	0,846

	0,66
	13
	8,58
	5,663

	0,86
	5
	4,3
	3,698

	Итого 
	25
	15,5
	10,41
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 EMBED Equation.3  [image: image69.wmf]62
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Средняя ошибка выборки составит:
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Определим с вероятностью 0,954 (t =2) предельную ошибку выборки
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Установим границы генеральной средней:
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0,62 – 0,064
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0,684
Таким образом, на основании проведенного выборочного обследования с вероятностью 0,954 можно утверждать, что для всех предприятий общая сумма инвестиций в среднем находится от 0,556 до 0,684 млн. руб.
2006 Определим долю предприятий с величиной инвестиций в основной капитал 0,76 млн. руб. и более.
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Рассчитаем среднюю ошибку выборки:
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Предельная ошибка выборки с заданной вероятностью составит:
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Определим границы генеральной доли:

0,2 -0,154
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 EMBED Equation.3  [image: image86.wmf]
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Т.о. доля предприятий с инвестициями в основной капитал 0,76 млн. руб. и более с вероятностью 0,954 составляет от 4,6% до 35,4%.

Общий вывод по заданию:

 На основании проведенного выборочного обследования с вероятностью 0,954 можно утверждать, что для всех предприятий общая сумма инвестиций в среднем находится от 0,556 до 0,684 млн. руб.
А также с вероятностью 0,954 можно утверждать, что доля предприятий с инвестициями в основной капитал 0,76 млн. руб. и более с вероятностью 0,954 составляет от 4,6% до 35,4%.
Задание 4. 
Динамика инвестиций в отрасли промышленности города характеризуется следующими данными:
Таблица 2.9
Темпы роста для 2001-2004 годов
	Год
	Темпы роста к предыдущему году,%

	2001
	102

	2002
	104

	2003
	103

	2004
	106


Определите:
1.Базисные темпы роста и прироста к 2000г.

Результаты расчетов представьте в таблице.

2.Среднегодовой темп роста и прироста.

Осуществите прогноз базисных темпов роста инвестиций на 2005, 2006гг., при условии сохранения среднегодового темпа роста.

Сделайте выводы.

Решение:

Базисным темпом роста является отношение каждого последующего уровня к одному уровню, принятому за базу сравнения.
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где  
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– i-ый уровень ряда, 
[image: image91.wmf]0
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 – начальный, базисный уровень ряда.

Рассчитываем базисные темпы роста. Для этого находим цепные коэффициенты роста. Имея цепные коэффициенты роста, находим базисные коэффициенты роста и базисные темпы роста:

Базисный коэффициент роста за 2002 год: 
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Базисный темп роста за 2002 год: 
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Базисный коэффициент роста за 2003 год: 
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Базисный темп роста за 2003 год: 
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Базисный коэффициент роста за 2004 год: 
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Базисный темп роста за 2004 год: 
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Темп прироста определяют двумя способами:

1)  Как отношение абсолютного прироста к предыдущему уровню
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2)  Как разность между темпами роста и единицей, если темпы роста выражены в коэффициентах: Тпр = Тр – 1; или как разность между темпами роста и 100%, если темпы роста выражены в процентах.

В нашем случае: 
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Результаты вычислений представлены в таблице 9.
Таблица 2.10
Базисные темпы роста и прироста
	Год
	Темп роста к предыдущему году, %
	Коэффициенты роста к предыдущему году
	Базисные коэффициенты роста
	Базисные темпы роста, %
	Базисные темпы прироста, %

	2001
	102
	1,02
	–
	–
	–

	2002
	104
	1,04
	1,061
	106,1
	6,1

	2003
	103
	1,03
	1,093
	109,3
	9,3

	2004
	106
	1,06
	1,159
	115,9
	15,9


2. Среднегодовой темп роста будет рассчитываться по формулам средней геометрической из произведения цепных темпов роста:
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коэффициенты цепных темпов роста,

n – количество цепных темпов роста.
Отсюда следует:
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При сохранении данных среднегодовых темпов роста и прироста, базисные темпы роста и прироста инвестиций в 2005 и 2006 гг. будут составлять:

2005 год: Тр = 115,9 + 3,7 = 119,6%; Тпр = 119,6 – 100 = 19,6%

2006 год: Тр = 119,6 + 3,7% = 123,3%; Тпр = 123,3 – 100 = 23,3%

Данные приведенные в таблице характеризуют динамику инвестиций в основные фонды за 2001–2004 гг. В целом, объем инвестиций возрастает на 15,9%. Однако это происходит неравномерно. В 2001–2002 гг. рост инвестиций достаточно интенсивен (6,1%), в 2002–2003 гг. наблюдается замедление темпов роста – всего 9,3% по отношению к 2000 году, а в 2003–2004 гг. темпы роста снова возрастают.

Определив среднегодовые темпы роста и прироста инвестиций – 103,7% и 3,7% соответственно, можно прогнозировать изменения их объема в 2005–2006 гг. При сохранении среднегодовых темпов роста и прироста, в 2005 прирост инвестиций составит 19,6%, а в 2006 году – 23,3% по отношению к 2000 году, что означает достаточно интенсивный рост инвестиций в основные фонды.

3.Аналитическая часть

1. Постановка задачи
Обобщенную оценку эффективности инвестиций в акции, облигации, другие ценные бумаги, выпущенные как частными предприятиями, так и государством, местными органами власти дают достигнутые финансовые результаты инвестируемых отраслей промышленности.

Одним из направлений изучения финансовых результатов вложения инвестиций является анализ инвестирования за несколько отчетных периодов, т.е. ее динамики.

Рассмотрим аналитические показатели ряда динамики инвестиций в акции ОАО «ЧТПЗ».
Динамика инвестиций в акции характеризуется данными бухгалтерской отчетности ОАО «ЧТПЗ», представленными в таблице 1, проведем анализ динамики инвестиций, для чего рассчитаем следующие показатели:

▪ Абсолютный прирост;

▪ Темп роста;

▪ Темп прироста;

▪ Абсолютное значение одного процента прироста, а также средние за период уровень ряда, абсолютный прирост, темпы роста и прироста.
Таблица 3.1
Динамика инвестиций в акции ОАО ЧТПЗ

	

	Год
	2008 год
	2009 год
	20010 год
	2011 год

	Инвестиции в акции ОАО «ЧТПЗ» в фактически действовавших ценах, млн.руб.
	33 535
	36 749
	42 570
	59 524


2.Методика решения задачи

Расчет показателей анализа ряда динамики осуществим по формулам представленным в таблице 2.
Таблица 3.2
Расчет базисный, цепных и абсолютных показателей
	Показатель
	Базисный
	Цепной
	Средний

	Абсолютный прирост
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	Темп роста
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	Темп прироста
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Для определения абсолютной величины, стоящей за каждым процентом прироста прибыли, рассчитывают показатель абсолютного значения одного процента прироста (А%). Один из способов его расчета – расчет по формуле:
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Числовые обозначения:
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- уровень сравниваемого периода;
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 – уровень предыдущего периода; 
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- уровень последнего периода;

п – число уровней ряда динамики.

Средний уровень в интервальном ряду динамики вычисляется по формуле:      
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3. Технология выполнения компьютерных расчетов
Расчеты показателей анализа динамики инвестиций в основной капитал выполнены с применением пакета прикладных программ обработки электронных таблиц MS Exsel в среде Windows.

Результаты расчетов приведены в таблице 3
Таблица 3.3
Расчет значений инвестиций в акции ОАО ЧТПЗ в MS Excel
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На рис. 1 представлено графическое изображение динамики инвестиций в основной капитал с 2006 по 2009 год
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Рис. 3.1. График динамики инвестиций с 2008 по 2011 год

4. Анализ результатов статистических компьютерных расчетов

Результаты проведенных расчетов позволяют сделать следующие выводы.

Размер инвестиций за четыре года вырос на 76,693%, что в абсолютном выражении составляет 25719 млн. руб.

Наблюдается положительная динамика в течение всего периода.
В течение анализируемого четырехлетнего периода инвестирования средний размер инвестиций составил 43027 млн. руб., в среднем за год он увеличивался на 8573 млн. руб. (
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Ускоренный рост инвестиций в основной капитал можно увидеть по увеличивающемуся абсолютному значению одного процента прироста.

         Для более глубокого анализа динамики инвестиций необходимо изучить изменения составляющих ее элементов и направления этих изменений за рассматриваемый период, выявить влияние отдельных факторов.

Заключение
В процессе выполнения данной работы была охарактеризована сущность инвестиций и инвестиционной деятельности. Таким образом, данную деятельность можно определить как приобретение экономических активов, способных обеспечить получение доходов в будущем. Также было установлено различие между реальными и финансовыми инвестициями.

Рассмотрена классификация инвестиций, показатели дохода, основные источники информации.

В расчетной части работы было представлено практическое применение различных методов изучения инвестиций, таких как исследование структуры совокупности, выявление наличия корреляционной связи и ее характеристика, а также применения выборочного метода и метода анализа рядов динамики в финансово-экономических задачах.

В аналитической части работы проведен анализ данных за 2008–2011 гг. относительно динамики размера инвестиций в акции ОАО ЧТПЗ. В результате было выявлено, что размер инвестиций за четыре года вырос на 76,693%,  и в течение всего периода динамика инвестирования была положительная. Средний размер инвестиций составил 43027 млн. руб., в среднем за год он увеличивался на 8573 млн. руб.
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